H aviodTtnTa TNV £€IOX TG KAETTTOKPATIOG

211G 5 MaprTiou 1997, o 1071¢ MNpodedpog NS KevtpikAg Tpdtrelag Twv HIMA, Tng
yvwoTn¢ Fed, o Alan Greenspan, cixe ek@ppdoel TIG £€NG OKEWEIG O KATABEOT) TOU
o010 Koykpéoo:

«Maparnpouue pia onuavTikg avénon Twyv spreads €100dNUATWY (Sic) TTou
o@eileTal oTnv TEXVOAoyia kal otnv TTaideia. H diagopd €1008ruaTog HETagu TWV
QATTOPOITWYV TTAVETTIOTNHIWY Kal EKEIVWV TTOU OEV KATAPEPVOUV VO TEAEIWOOUV
TTaPd TO AUKEIO, KOBWGS TWV ATTOPOITWY AUKEIWV YE OOOUG dEV KATAPEPAV VA TO
TeEAEiwoouy, gvioxuetal. MNpokerral yia pia e€EAIEN yia TNV oTToia dev VIWBW
KaBdAou daveta. Ouwg, n VOPIOUATIKR TTONITIKH) &€V UTTOPEI VO AVTIMETWTTIOE! QUTA
TNV KataoTtaon. H katdoTtaon auth Bpioketal, 0oV agopd euéva, EEw atro TO
1edio dpdong NG KevrpikAg Tpdtrelag.»

Ki 6pwg. H dmmown 611 n aviodtnTa £1000NUATWY PETAEU TWV ATTOPOITWY TWV
KAAWYV TTAVETTIOTAMIWY KAl TwV AUKEIWY, ] TwV aTTOPOIiTWV AUKEIWV Kal 60wV
ATTETUXAV VO TO TEAEIWOOUV, BEV OPEIAETAI TNV QOKOUMPEVN TTOAITIKA Kal
VOUOIUATIKA TTOAITIKR, aAAG o@eiAeTal avTiBeTa oTnV €EENIEN TNG TEXVOAOYIOG Kal
OTO TTEPIEXOMEVO TNG TTAIdEIOG TwV VEWV, eV €ival TiTTota dAAo aTrd pia
@avTaciwon evog KATeEOTNPEVOU TTOU EVOIOQEPETAI TTOAU TTEPICCOTEPO YIA TNV
dlaTAPNON Twv TTPOVOUiwY Tou TTapd yia TNV aAnBcia. MNpdkeital yia pia
PAVTOCiWAON TWV TTOAITIKWY, TWV KOIVWVIKA I0XUPWYV, TWV TTAOUCIWY, TWV
ETTIXEIPNMATIWYV, TTOU OTOXO £XEI VA QOPTWOEI TNV EI00BNUATIKI AVICOTNTA OTOUG
epyadopeEvoUG, OTOUG GTWXOUG, OTA BUPATA TNG KOIVWVIKAG KAl OIKOVOMIKNG
d1adIKaoiag TTou yeEVVA OAO Kal HEYAAUTEPES avioOTNTEG. MNa Tov Adyo auTo,
TTPOKEITAI YIA ETTIKIVOUVN QavTaoiwon €TTEION «TTPOOTATEUEI» TOUG
TTPOVONIOUXOUG aTTo TNV aAnBeIa TTou KpUReTal TTiow atré Toug AGyoug yia Thv
augavouevn aviooTnTaA.

Eival yeyovog 011 TO KpATOG XPNUATOBOTEN TNV TTAIBEIA TWV AVIOXUPWY, OE KATTOIO
BaBub. Ouwg, 1o TTPATTEI OAO Kal AIyOTEPO, KABWGS N UTTEPXPEWON TWV KPATWV
MOG AEITOUPYET WG TPOXOTTEDN TToU £TTIRPAdUVEI TNV POV dIadIKACIA TTOU PTTOPET
Va avaTPEWE aVICOTNTEG TTOU, TEAIKA, UTTOVOUEUOUV TNV duvaTtoTnTa PIag
KOIVWVIKNG OIKOVOWIag va avatrapdyertal: Tnv diadikaoia evioxuong Twv TTaidiwyv
TWV QVioOXUpWV £TO1 WOTE VA £€XOUV KI QUTA PIO EUKAIPIa va ATTOKTACOUV TO
€1000nua 1Tou Ba e€looppoTrioel OAOKANPN TNV oikovouia. MNaTi dev TTPETTEl va
gexvaue Ot n aviooTnTa, OTaV LETTEPATEI £va OPIO, EYYUATAI TNV AVIKAVOTATA YIOG
KOIVWVIag va «TTapadye» eTapkh ¢ATNON yia Ta TTPOIOVTA TTOU TTAPAYOUV Ol
ETTIXEIPNOEIC TWV TTPOVOUIOUXWV.

H au&avépevn aviodTnTa 0TV KATAVOWN TOU €1I000HATOG, TTOU ETTITAXUVETAI
yopyd (18iwg oTov kaipd Tng Kpiong), &ev gival oute avattO@EuKTn oUTE
MUOTNPEIWANG, OUTE N OKOTEIVA TTAEUPG BeTIKWV €EEAIEEWV (TT.X. TNG ECENIENS TWV
vEwV TEXVOAOYIWV). H augavouevn aviodtnTa otnv Auon o@eiAeTal, €dw Kal
TPIAVTA XPOVIA TTEPITTOU, O€ TOEIKEG OIKOVOWIKESG TTONITIKEG TTOU £QapudlovTal OAov



auTd TOV KAIPO CUCTNUATIKA, KAl Ol OTTOIEG EvIOXUOVTAl TWPa TTou N Kpion €xel
«OTTEAEUBEPUWTEI» TO KATECTNPEVO OTTO TA YEIyHATA NBIKWYV EVOOIQT WY TTOU
gixav €wg TTPOTIVOG.

Ta Baoikd aitia TNG augavouevng aviooTnTag ATav TTAVTOTE N AVEPYIA, N VWXEAIKN
QAVATITUEN TWV dNUIOUPYIKWY TOPEWYV TNG OIKOVOUIaG (o€ avtiBeon Pe Toug
TOGIKOUG KAGOOUG TWV XPNHOTATAYOPWY KAl TWV ayopwV aKIVATWY), O€
ouvOuaouo TTavTa Pe Ta Avioa aTToTEAECPATA TOU TTANBWPEICHOU Kal TNG TTONITIKAG
UTTOVOPEUONG TOU EAAXIOTOU TTPAYHATIKOU PIoBOoU. AUTA ATAV TA TTAYMOTA TTOU,
a@oTou Agnoav Ta onudadia Toug OTIG KOIVWVIES TG AUoNG, Kal OEV yIOTPEUTNKAV
oTnv ePiodo TnG dnBev avatTuéng (1996-2008), evioxubnkav xudaia oTnv
TTEPIdO TNG Kpiong TTou akoAouBdnoe.

H avicétnTa ptropei, TTapd Ta Aeyoueva TNG KAETTTOKPATIOG, va avTioTpagei. Ki
EXEI AVTIOTPOQEI OTO TTAPEABOV OTTOTE TO KATECTNUEVO AvaAyKAOTNKE, TIONITIKA, va
atrodexXOei HETPQ TTOU TOU APAIPOUV £va PNEPOG TWV TTPOVOMIWY Tou. To Bacikd
OMWG TTPOATTAITOUNEVO gival n avadeién Tng avepyiag o€ Ex6po Nouuepo Eva,
KaBwg Kal n ouveidnTtotroinon o1 N avepyia dgv gival Eva «pUOIKO» PAIVOUEVO
aAAG atTéppola TNG ETTIKPATNONG MIAG TTONITIKAG atdévTag TTou BALeEl TTPWTN TNV
dlaTAPNON TWV TTPOVOUIWY TOU KATECTNHEVOU Kal TTOAU TTIO XAPNAG TNV
TTapaywyr ayabwyv yEow TngG amaoxoAnong epyalouevwy.

ATIO Ta péoa TnG dekaeTiag Tou 1970, pia ogipd atrd TTOMITIKES (UOKPOOIKOVOUIKEG,
TTONITIKEG TTOU AQOPOUV TNV ICOTIHIA TWV VOUIOUATWY, VOUIOUATIKEG TTONITIKEG
KATT) €ixav TEPAOTIO QVTIKTUTTO OTNV KOTAVOUA TwV JICBWYV Kal E1000NUATWV.
Xwpi¢ va AapBdavouv utr’ éyn 6An auth TNV «TTavoTTAiay TTONITIKWY TTOU TTapAyEl
OUCTNUATIKA €£100ONUATIKA avioOTNTA, Ol KUBEPVWVTEG ApKOUVTaAl O€
«VOMOTEAEIQKEG» £ENYNOEIC CUPPWVA HE TIG OTTOIEG N OAO KaI BIOYKOUUEVN
€1000NUATIKI AVICOTNTA TTPOKUTTTEI, OABEV, ATTO TIG TEXVOAOYIKES £EENICEIC. AEC Kal
ol JI0B0i Kal Ta 1008 PATA AVTIKATOTITPICOUV TNV CUVEICPOPA TWV EI00ONUATILV
oTnVv Kolvwvia!

H prion Tou k. Greenspan, Pe Tnv otroia gekivnoa 1o Tapov dpbpo, eival
QVTITTPOCWTTEUTIKI TWV KPOKOOUAEIWV dAKPUWY TTOU XUVEI TO KATESTNUEVO VIO
TNV TTAPATNPOUPEVN, TOEIKN aviooTnTa. «Agv QTAINE EPEIC. PTaIVE O TEXVOAOYIKEG
e€eNiCeIg Kal TO OTI O PTWXOI BEV ATTOKTOUV TIG ATTAPAITNTEG OEEIOTNTEC. » AUTA
Aéve oTOUG £aUTOUG TOUG Yia va viwBouv KaAuTepa. Opwg n TTpaypaTikdTnTa gival
oTI:

(a) o1 aviodTNTEG TTPOKAAOUVTAI ATTO TIG TOEIKEG OIKOVOUIKES TTOAITIKEG TTOU EKEIVOI
armmaitouv atd 10 KPATOG WOTE va dIAaTnERooUV Ta TTPOVOUIA TOUG, Kal

(B) 611 TO YeEyovOG TTWG o1 TTOAAOI XAvouv Tnv TTPOoBach TToU KATTOTE €ixav oTnV
KAAR Kal BUOKOAN yvwaon, oQeiAeTal OTO OTI EKEIVOI, Ol TTPOVOUIOUXOI
KAETTTOKPATEG, TTACYXiCOUV (BUOTUXWG ETTITUXWG) Va dlakOyouv Tnv TTpéoacn
TWV TTOAAWV OTnVv OUOKOAN yvWwaon, GPVOUNEVOI VA TTANPUWVOUV IKavoUg ¢pOpoug



WOoTE va xpnuartodoTeital n dnuéoia Traideia, Kal eTTIPEVOVTAS OTI N TTaIdEIa
TTPETTEI va gival éva euTTOpEUa TO OTToi0 Ba ayopdlouv povo 6ool TTou Ba €xouv
Ta Xprpata va kataBdAouv 1o avTitTigo — dnAadr), ol dIKoi Toug Jovov yOVoil.



